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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die METRO AG

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND
DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der METRO AG, Dusseldorf, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 30. September 2020, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 sowie dem Konzernanhang,
einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepruft.
DarUber hinaus haben wir den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im
Folgenden ,zusammengefasster Lagebericht“) der METRO AG fir das Geschaftsjahr vom

1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach & 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Konzerns zum 30. September 2020 sowie seiner Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom

1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 und

vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste
Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.
Unser Prufungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt
der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des zusammengefassten
Lageberichts.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmafRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts gefluhrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit & 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Die
Prifung des Konzernabschlusses haben wir unter erganzender Beachtung der International
Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften,
Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers flr die
Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Darlber hinaus erklaren
wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses flr das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2019 bis zum 30. September 2020 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes PriUfungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

— Die VerduBerung der SB Warenhaus-Aktivitaten

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Anhangangaben im Abschnitt
»Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses Seite 151%. Angaben zur Folgebewertung
der IFRS 5 Abgangsgruppe bis zur Entkonsolidierung sowie zur Entkonsolidierung des nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereichs der SB Warenhaus-Aktivitaten finden sich im Konzernanhang unter der Ziffer 43 Seite 236.

Das Risiko fiir den Abschluss

Am 13. September 2018 hat der Vorstand der METRO AG (,METRO") in einer Ad hoc Mitteilung
geman Artikel 17 Abs. 1 MAR mitgeteilt, einen VerauBerungsprozess flr das
Einzelhandelsgeschaft von Real inklusive der damit zusammenhangenden Geschéaftsaktivitaten
sowie des Immobilienportfolios, welches im Rahmen des SB-Warenhausgeschafts genutzt wird
und sich im Eigentum der METRO befindet, zu beginnen. Die SB Warenhaus-Aktivitdten wurden
seitdem als VerauBBerungsgruppe und nicht fortgefUhrter Geschaftsbereich gemafl IFRS 5
klassifiziert.

Mit Kaufvertrag vom 18. Februar 2020 hat die METRO den Uberwiegenden Teil der SB
Warenhaus-Aktivitdten an The SCP Group S.a r.l. (,SCP Group”) verauBert. Der Verkauf wurde
am 25./26. Juni 2020, nach Erhalt aller Genehmigungen durch die zustdndigen Regulierungs-
und Wettbewerbsbehérden, vollzogen. Unter Berlicksichtigung der Kosten der VerduBerung
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wurde ein negatives VerauBerungsergebnis nach Steuern in H6he von EUR -627 Mio erzielt,
welches ebenso wie das laufende Ergebnis (nach Steuern) in Hohe von EUR 213 Mio unter den
nicht fortgefihrten Aktivitdten ausgewiesen wurde.

Die Abbildung der Entkonsolidierung im Konzernabschluss sowie die Ermittlung des
VerauBerungsergebnisses sind komplex und ermessensbehaftet.

Es besteht das Risiko fUir den Konzernabschluss, dass die Abbildung der Entkonsolidierung im
Konzernabschluss und die Ermittlung des VerauBerungsergebnisses nicht angemessen ist. Ferner
besteht das Risiko, dass die nach IFRS 5 geforderten Angaben bis zur Entkonsolidierung sowie
Angaben zur VerauBBerung im Konzernanhang nicht sachgerecht sind.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung
Im Rahmen unserer Prifung haben wir zunachst beurteilt, ob die Voraussetzungen flr eine
Entkonsolidierung nach IFRS 10 erflllt sind. AnschlieBend haben wir beurteilt, welche
Vermogenswerte und Schulden im Rahmen der Entkonsolidierung zu berlcksichtigen sind. Zu
diesem Zweck haben wir die vertraglichen Vereinbarungen gewlrdigt, Gesprache mit an der
Verkaufstransaktion beteiligten verantwortlichen Personen gefUhrt und die IT-technische
Umsetzung der Entkonsolidierung im Konsolidierungssystem beurteilt. AnschlieBend haben wir
gewdlrdigt, ob die abgehenden Vermdgenswerte und Schulden vollstdndig und korrekt
ausgebucht wurden und das VerauBBerungsergebnis sachgerecht ermittelt und buchhalterisch
erfasst wurde. Die Ermittlung des Kaufpreises haben wir mit den vertraglichen Vereinbarungen
abgestimmt. Hierzu haben wir die zugrunde liegenden Unterlagen eingesehen und gewlrdigt,
sowie die Ermittlung des Kaufpreises auf Basis des vertraglich vereinbarten
Kaufpreismechanismus methodisch und rechnerisch nachvollzogen und die Zahlungseingadnge
mit den Kontoausziigen abgestimmt.

SchlieBBlich haben wir beurteilt, ob die nach IFRS 5 geforderten Angaben bis zur
Entkonsolidierung sowie Angaben zur VerauBBerung im Konzernanhang sachgerecht sind.

Unsere Schlussfolgerungen

Die der Abbildung der Entkonsolidierung im Konzernabschluss und Ermittlung des
Entkonsolidierungsergebnisses zugrunde liegende Vorgehensweise ist angemessen. Die nach
IFRS 5 geforderten Angaben bis zur Entkonsolidierung sowie Angaben zur VerdufBerung im
Konzernanhang sind sachgerecht.

— Die Werthaltigkeit der Geschiafts- oder Firmenwerte

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Anhangangaben im Abschnitt
»Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses Seite 151%. Angaben zur Entwicklung der
Geschafts- oder Firmenwerte sowie dem durchgefiihrten Wertminderungstest finden sich unter Anhang Ziffer 19

Seite 185. Dariiber hinaus verweisen wir auf den Anhang Ziffer 6 Seite 176 zu den Wertminderungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte.

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Konzernabschluss der METRO zum 30. September 2020 weist Geschafts- oder Firmenwerte
in Hohe von EUR 731 Mio aus. Die Geschéafts- oder Firmenwerte werden in Ubereinstimmung mit
IAS 36 denjenigen Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, von denen

erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus dem jeweiligen Zusammenschluss ziehen. Das sind flr

die METRO die Organisationseinheiten pro Land.

Die Geschéafts- oder Firmenwerte werden jahrlich sowie anlassbezogen einem
Wertminderungstest unterzogen. Ausgangspunkt flr die Identifikation einer etwaigen
Wertminderung ist der erzielbare Betrag, der bei METRO regelmafig dem beizulegenden
Zeitwert abzlglich VerauBerungskosten entspricht und dem jeweiligen Buchwert der Gruppe von
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zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gegenlbergestellt wird. Die beizulegenden Zeitwerte
werden dabei nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren ermittelt. Stichtag fur die
Werthaltigkeitsprifung ist der 30. Juni 2020.

Dem Wertminderungstest liegen Cashflow-Planungen zugrunde, deren Ausgangspunkt die
von der METRO erstellte Mehrjahresplanung war. Die Abzinsung der zukUnftigen Cashflows
erfolgt mittels der gewichteten Kapitalkosten der jeweiligen Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.

Das Ergebnis des Wertminderungstests ist in hohem MaBe von der Einschatzung der
kinftigen Cashflows sowie der verwendeten Kapitalkosten abhangig und daher mit einer
erheblichen Schatzunsicherheit behaftet. Die sich seit Januar 2020 weltweit ausbreitende
Covid-19 Pandemie hat, im Vergleich zu den Vorjahren, den Grad der Schatzunsicherheit
hinsichtlich der zugrunde liegenden kinftigen Cashflows deutlich erhéht. Der Vorstand ist dafar
verantwortlich, die weiteren Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf die Geschaftstatigkeit
einzuschatzen und in den Cashflow-Planungen angemessen zu berlcksichtigen. Es besteht das
Risiko flUr den Abschluss, dass Wertminderungen nicht oder zu spat erkannt werden sowie die
erwarteten Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf die Geschaftsentwicklung im Rahmen des
Wertminderungstests nicht sachgerecht abgebildet werden.

DarUber hinaus erfordert IAS 36 umfangreiche Anhangangaben, insbesondere auch in Bezug auf
die von METRO als moglich erachtete Sensitivitat wesentlicher Bewertungsannahmen und -parameter.
Es besteht das Risiko, dass die Anhangangaben nicht vollstdndig und angemessen sind.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Unsere Prifung, die wir unter Einbeziehung unserer eigenen Bewertungsspezialisten durchgefthrt
haben, umfasste unter anderem die Beurteilung der Angemessenheit des dem Wertminderungstest
zugrunde liegenden Bewertungsmodells, insbesondere hinsichtlich der zur Anwendung gelangten
Bewertungsgrundsatze sowie der formalen und rechnerischen Richtigkeit.

Von der Angemessenheit der bei der Berechnung verwendeten zuklnftigen Cashflows haben
wir uns unter anderem durch Abgleich mit den aktuellen Planzahlen aus der von METRO
erstellten Mehrjahresplanung sowie durch Abstimmung mit allgemeinen und
branchenspezifischen Markterwartungen Uberzeugt. Besondere Beachtung erforderte in diesem
Jahr die Analyse der weiteren moéglichen Auswirkungen durch die Covid-19 Pandemie. Bedingt
durch Covid-19 hat METRO eine auf Szenarien basierte Mehrjahresplanung aufgestellt. In diesem
Zusammenhang haben wir uns auch von der Angemessenheit des Planungsprozesses der
METRO Uberzeugt. Weiterhin haben wir die Angemessenheit der unterstellten langfristigen
Wachstumsraten sowie der nachhaltigen Abschreibungs- und Reinvestitionsbetrage beurteilt.
Ferner haben wir kritisch die bisherige Planungstreue auf Basis der von METRO erstellten Plan-
Ist-Abweichungen der Vergangenheit analysiert. AuBerdem haben wir die Mehrjahresplanung
insbesondere im Hinblick auf die operative Profitabilitdtsverbesserung im
Detailplanungszeitraum mit den Planungsverantwortlichen erértert.

Vor dem Hintergrund der sehr hohen Sensitivitat der ermittelten beizulegenden Zeitwerte auf
Anderungen der Kapitalkosten haben wir uns, unter Berlcksichtigung landesspezifischer
Besonderheiten, intensiv mit den zugrunde gelegten Annahmen und Parametern der
Kapitalkosten, insbesondere dem risikofreien Zinssatz, der Marktrisikopramie und dem
Betafaktor, auseinandergesetzt und das Berechnungsschema auf rechnerische und formelle
Richtigkeit beurteilt. Auf Basis der von METRO durchgefUhrten Sensitivitdtsanalysen haben wir
uns damit auseinandergesetzt, inwieweit eine fir mdéglich gehaltene Anderung der der
Berechnung zugrunde liegenden Annahmen einen Wertminderungsbedarf begrindet.

Zudem haben wir die Vollstandigkeit und Angemessenheit der Angaben nach IAS 36 im
Anhang beurteilt.
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Unsere Schlussfolgerungen
Das dem Wertminderungstest zugrunde liegende Bewertungsmodell ist sachgerecht und steht in

Einklang mit den anzuwendenden IFRS-Bewertungsgrundsatzen. Ferner liegen die von METRO
angewandten Bewertungsparameter und -annahmen in einer angemessenen Bandbreite und
sind ausgewogen. Die im Anhang gemachten Angaben sind sachgerecht.

— Die Werthaltigkeit der Grundstiicke, Bauten und Nutzungsrechte

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Anhangangaben im Abschnitt
»Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses ) Seite 151%. Angaben zur Entwicklung des
Sachanlagevermégens finden sich unter Anhang Ziffer 21 Seite 189. Dariiber hinaus verweisen wir auf den Anhang
Ziffer 15 Seite 181 zu den Abschreibungen auf Sachanlagen.

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Konzernabschluss der METRO zum 30. September 2020 weist Grundstlcke und Bauten mit
einem Buchwert in H6he von EUR 3.728 Mio sowie Nutzungsrechte (nach IFRS 16) mit einem
Buchwert von EUR 2.084 Mio aus; davon entfallen EUR 1.947 Mio auf Nutzungsrechte an
Grundsticken und Bauten. Im Berichtsjahr wurden Wertminderungen in H6he von EUR 12 Mio
erfasst.

Nach IAS 36 ist fir Immobilien und Nutzungsrechte bei Vorliegen von Anhaltspunkten flr eine
etwaige Wertminderung ein Wertminderungstest durchzuflhren. Als Anhaltspunkte far eine
etwaige Wertminderung sind insbesondere die Entwicklung des operativen Geschafts und des
Immobilienmarkts relevant. Im Rahmen dieser Wertminderungstests ist nach IAS 36 der
Buchwert der betroffenen zahlungsmittelgenerierenden Einheit dem erzielbaren Betrag
gegenlberzustellen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der
hdéhere der beiden Betrage aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abzlglich
VerauBerungskosten. METRO fUhrt den Wertminderungstest regelmafig auf Basis der
beizulegenden Zeitwerte abzlglich VerduBerungskosten durch. Grundlage flr die Bewertung ist
der Barwert der kiinftigen Cashflows der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der
nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren ermittelt wird. Dem Wertminderungstest liegen dazu
Cashflow-Planungen der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugrunde. Die sich seit Januar
2020 weltweit ausbreitende Covid-19 Pandemie hat, im Vergleich zu den Vorjahren, den Grad der
Schéatzunsicherheit hinsichtlich der zugrunde liegenden klinftigen Cashflows deutlich erhéht. Der
Vorstand ist daflr verantwortlich, die weiteren Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf die
Geschéaftstatigkeit einzuschatzen und in den Cashflow-Planungen angemessen zu
berlcksichtigen.

Das Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem Maf3e von der Einschatzung der kinftigen
Cashflows sowie den verwendeten Zinssatzen abhéangig und insofern mit einer erheblichen
Schatzunsicherheit behaftet. Es besteht das Risiko, dass notwendige Wertminderungen nicht
oder zu spat erkannt werden, sowie dass die erwarteten Auswirkungen der Covid-19 Pandemie
auf die Geschaftsentwicklung im Rahmen des Wertminderungstests nicht sachgerecht
abgebildet werden.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung
Ausgangspunkt unserer Prifung war die Identifikation der Anzeichen flr eine Wertminderung

von Grundstlcken, Bauten und Nutzungsrechten durch METRO. Zunachst haben wir anhand der
im Rahmen unserer Prifung gewonnenen Informationen beurteilt, bei welchen Grundstlcken,
Bauten und Nutzungsrechten Anzeichen fir eine Wertminderung vorlagen.

Unsere Priafung, die wir unter Einbeziehung unserer eigenen Bewertungsspezialisten
durchgefihrt haben, umfasste unter anderem die Beurteilung der Angemessenheit der den
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Wertminderungstests zugrunde liegenden Bewertungsmodelle hinsichtlich der zur Anwendung
gelangten Bewertungsgrundsatze sowie der rechnerischen und formellen Richtigkeit. Wir haben
uns zudem von der Angemessenheit der bei der Berechnung verwendeten zukUnftigen
Cashflows und Marktmieten unter anderem durch Abgleich mit den aktuellen Planzahlen sowie
durch Abstimmung mit allgemeinen und nutzungsspezifischen Marktdaten Uberzeugt. Besondere
Beachtung erforderte in diesem Jahr die Analyse der mdglichen Auswirkungen durch die
Covid-19 Pandemie. AuBBerdem haben wir uns mit den Kapitalkosten sowie den
immobilienspezifischen Diskontierungs- und Kapitalisierungszinssatzen beschaftigt. Ferner
haben wir kritisch die bisherige Planungstreue auf Basis der von METRO erstellten Plan-Ist-
Abweichungen der Vergangenheit analysiert.

Unsere Schlussfolgerungen

Die Anzeichen fUr eine Wertminderung von Grundstlcken und Bauten sowie Nutzungsrechten
wurden angemessen identifiziert. Die dem Wertminderungstest zugrunde liegenden
Bewertungsmodelle sind sachgerecht und stehen in Einklang mit den anzuwendenden
Bewertungsgrundsatzen. Ferner sind die angewandten Bewertungsparameter und -annahmen
angemessen und ausgewogen.

— Die Erstanwendung des neuen Rechnungslegungsstandards ,,IFRS 16 - Leasingverhaltnisse*

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Anhangangaben im Abschnitt
»Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses Seite 151%. Angaben zur Erstanwendung
des IFRS 16 befinden sich im Konzernanhang unter der Ziffer 47 Seite 250.

Das Risiko fiir den Abschluss

Zum 30. September 2020 werden im Konzernabschluss der METRO Nutzungsrechte aus
Leasingvertragen in H6he von EUR 2.084 Mio sowie Leasingverbindlichkeiten in H6he von

EUR 3.027 Mio ausgewiesen. Der Anteil der Leasingverbindlichkeiten an der Bilanzsumme
belauft sich auf insgesamt 22,9 % und hat somit einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdégens-
und Finanzlage der Gesellschaft.

Die METRO wendet den neuen Rechnungslegungsstandard ,,IFRS 16 - Leasingverhaltnisse”
vollstandig retrospektiv an. Aus der Erstanwendung ergaben sich Auswirkungen auf die
Eréffnungsbilanz der Vergleichsperiode zum 1. Oktober 2018 und deren Fortschreibung in der
zum 30. September 2019 endenden Vergleichsperiode sowie auf das zum 30. September 2020
endende aktuelle Geschaftsjahr. Der Umstellungseffekt belduft sich zum 1. Oktober 2018 unter
Berlcksichtigung latenter Steuern auf EUR —-831 Mio und wurde in den Gewinnrlcklagen erfasst.
Aufgrund des groBBen Volumens an Leasingverhaltnissen und den hieraus resultierenden
Transaktionen hat die Gesellschaft Prozesse und Kontrollen zur vollstdndigen und sachgerechten
erstmaligen und fortlaufenden Erfassung von Leasingverhéltnissen nach IFRS 16 eingerichtet.

Die retrospektive Bestimmung der Leasinglaufzeit, der H6he der Leasingzahlungen und des
Diskontierungszinssatzes sind ermessensbehaftet und beruhen auf Schatzungen. Zudem
erfordert die Ermittlung des Erstanwendungseffektes des IFRS 16 die Erfassung umfangreicher
Daten aus den Leasingvertragen.

Es besteht das Risiko fur den Konzernabschluss, dass die Nutzungsrechte und
Leasingverbindlichkeiten nicht vollstandig in der Bilanz erfasst wurden. Zudem besteht das
Risiko, dass die Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten nicht angemessen bewertet sind.

Daneben besteht das Risiko, dass die nach IFRS 16 im Zusammenhang mit IAS 8 geforderten
Anhangangaben zu den Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des IFRS 16 nicht vollstandig
und sachgerecht sind.
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Unsere Vorgehensweise in der Priifung

In einem ersten Schritt haben wir uns ein Verstandnis Uber den Prozess der METRO zur
Implementierung von IFRS 16 verschafft. Im Anschluss daran haben wir die der Implementierung
zugrunde liegenden Fachkonzepte und Bilanzierungsanweisungen im Hinblick auf Vollstandigkeit
und Konformitat mit IFRS 16 gewdrdigt.

Wir haben die Angemessenheit und Einrichtung von Kontrollen sowie deren Wirksamkeit
beurteilt, welche die METRO zur Sicherstellung der vollstandigen und richtigen Ermittlung der
Daten zur Bewertung der Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten eingerichtet hat. Soweit
zur Ermittlung und Zusammenflihrung der relevanten Daten IT-Verarbeitungssysteme zum
Einsatz kamen, haben wir unter Einbindung unserer IT-Spezialisten die Wirksamkeit der
Regelungen und Verfahrensweisen, die sich auf IT-Anwendungen beziehen und die Wirksamkeit
von Anwendungskontrollen unterstitzen, getestet.

Far teilweise risikoorientiert und teilweise reprasentativ ausgewdahlte Leasingvertrage haben
wir geprlft, ob die relevanten Daten richtig und vollstandig ermittelt und in den IT-
Verarbeitungssystemen erfasst wurden. Sofern Ermessensentscheidungen insbesondere zur
Bestimmung des Grenzfremdkapitalzinssatzes und der Leasinglaufzeit getroffen wurden, haben
wir diese daraufhin Uberprift, ob die zugrunde liegenden Annahmen vor dem Hintergrund der
Unternehmens- und Marktverhaltnisse nachvollziehbar und konsistent zu anderen getroffenen
Annahmen im Abschluss sind.

Unter Einbeziehung unserer Bewertungsspezialisten haben wir die den
Grenzfremdkapitalzinssatzen zugrunde liegenden Annahmen und Parameter mit eigenen
Annahmen und o6ffentlich verfligbaren Daten verglichen. Zudem haben wir die
Berechnungsmethode flr den Diskontierungszinssatz auf Angemessenheit unter
risikoorientierten Gesichtspunkten gewlrdigt.

Die durch die METRO ermittelten Wertansatze der Nutzungsrechte und
Leasingverbindlichkeiten aus Leasingvertragen haben wir fur die in der oben genannten Auswahl
enthaltenen Leasingvertrage rechnerisch nachvollzogen.

Zudem haben wir beurteilt, ob die nach IFRS 16 in Verbindung mit IAS 8 geforderten Angaben
zu den Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des IFRS 16 im Konzernanhang vollstandig
und sachgerecht sind.

Unsere Schlussfolgerungen
Die METRO hat sachgerechte Verfahren zur Erfassung von Leasingvertréagen flur Zwecke der

erstmaligen Anwendung des IFRS 16 eingerichtet. Die der Bewertung der den Nutzungsrechten
und Leasingverbindlichkeiten aus Leasingvertragen zugrunde liegenden Annahmen und
Parameter sind insgesamt angemessen.

Die im Konzernanhang enthaltenen Angaben zur Auswirkung der erstmaligen Anwendung des
IFRS 16 sind vollstdndig und sachgerecht.

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts:

die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns, die in
Abschnitt 2.4 des zusammengefassten Lageberichts enthalten ist, und

die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfihrung der Gesellschaft und des
Konzerns, auf die im zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird.
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Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts. Die
sonstigen Informationen umfassen nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepriften Angaben
im zusammengefassten Lagebericht sowie unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein PrGfungsurteil noch irgendeine andere Form von PrUfungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wlrdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im
zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fUr die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
ist der Vorstand verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die er als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen

- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Vorstand daflr verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfiUhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liguidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fUr die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fUr die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartGber zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere PrUfungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit & 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspruifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung sowie unter erganzender Beachtung der ISA durchgefihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdBen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

irrefGhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. ZuklUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fUhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsadchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die
Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flr
unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass klUnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegenUber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 14. Februar 2020 als Abschlussprifer gewahlt und
unter gleichem Datum auch vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschéaftsjahr 2016/2017 als Konzernabschlussprifer der METRO AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprlfer ist Dr. Thorsten Hain.
Dusseldorf, den 1. Dezember 2020
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. Hain KlaaBen
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprlfer
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